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Relatorios e contas 2008

| Introducéo

1 Enquadramento Internacional e Nacional

1.1 Internacional

A empresa em 2008 desenvolvera sua actividade num ambiente de grandes convulsoes
ao nivel da economia global. De facto, o ano 2008 ficara registado na historia econdmica

mundial como o da pior crise economica da era pds-globalizacao, pois registou se:

* A crise mundial dos precos de cereais e da alta volatilidade do preco do petroleo,
em finais de Agosto,

* A crise de crédito despoletada no mercado imobilidrio nos EUA, em 2007,
atingindo o seu apogeu em 2008,

* A crise financeira internacional rapidamente se espalhou por quase todos paises
do nosso planeta e a sua face mais recente esta associada ao espectro da recessao

economica geral.

A recessao da economia mundial ganha propor¢des alarmantes nos paises
economicamente mais desenvolvidos, onde a actividade econdémica tem vindo a
declinar, sendo assim admissivel esperar que os precos das mercadorias tenderao para

um nivel de equilibrio mais baixo.

A nivel regional, assistiu-se uma aceleracdo da inflagio para niveis superiores aos

previstos no plano de convergéncia macroeconomica da SADC, que estabelece a meta

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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de um digito até ao ano de 2008, a reflectir o impacto da alta dos precos dos cereais e do
petrdleo no mercado internacional e seu impacto nos indices de pregos no
consumidor.A Africa do sul destacou se com uma situagio preocupante em niveis de
inflacdo, que se manteve, durante todo o ano, acima do limite maximo da banda
estabelecida pelas autoridades como meta e o Banco Central deste pais teve que colocar
a sua taxa de juro de politica no patamar dos 12%, em face da aceleracao do nivel geral

de precos.

1.2 Nacional

Em 2008, o pais registou um crescimento do PIB em cerca de 6.5%, o que mostra que
apesar de todas as diversidades, o crescimento economico no exercicio em analise nao
se afastou muito do previsto (7%). Em relagao ao periodo homodlogo do exercicio
anterior, este crescimento mostra uma desaceleracao da economia em cerca de 0.8

pontos percentuais.

De acordo com informagao do INE, os dados recolhidos ao longo do ano de 2008
apontam para uma inflacdo acumulada anual na ordem de 10.33%, contra 10.26%

registados em igual periodo de 2007.

Ao nivel do mercado cambial, o Metical registou uma depreciacdo anual nominal de
6,09% face ao Ddlar, contra uma apreciagao anual de 8.3% registada em 2007, enquanto

em relacdao ao Rand Sul-africano registou uma apreciagao de 22.3%.

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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1.2.1 Sector de combustiveis em Mogambique

A subida do prego de petrdleo teve um impacto fortemente negativo no sector de
combustiveis, facto que foi agravado pelas manifestacdoes que se verificaram aquando
dos ajustamentos dos pregos internos ainda no segundo més do ano. Esta situacao
obrigou o Governo a procurar alternativas, para fazer face a galopante subida que se
verificou nos meses subsequentes os quais nao poderiam ser repassados ao consumidor
final. O mecanismo de fixagao de precos negociado com o fornecedor através da
Petromoc permitiu a estabilidade relativa dos precos entre Margo e Junho de 2008,
tendo a partir de Julho, em face da tendéncia decrescente dos pregos no mercado
internacional se verificado o efeito inverso, o que obrigou a empresa a quebrar o acordo
dos pregos fixos em Setembro do ano em referéncia com a assumpcao de perdas na
ordem de 9,5 milhoes de dolares. Acresce a estas perdas as que se verificaram de Abril a

Agosto do mesmo ano que ascendem a 13 milhoes de ddlares.

Il Evolucédo dos Negdcios da Empresa

1. Cenario Global das Vendas

Durante o exercicio economico de 2008, o volume de vendas globais dos principais
produtos transaccionados pela empresa ascendeu a 252.775 metros ctbicos, contra um

plano de 302.922 metros, o que representa um incumprimento do plano em cerca de

17%.

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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VendasAcumuladasdo Mercado Global
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Meses

As vendas referentes aos principais produtos foram de 211,500 m3 contra 226,205 m?3

que tinham sido planeados, o que representa um incumprimento na ordem dos 14,705

m?3 (-7%).
Causas do incumprimento do plano:

» Fraca capacidade de resposta na reposicao de combustiveis por parte dos
dealers, dado o limitado valor que estes detinham para aquisi¢ao do produto,
o que tem causado rupturas de Stock nos postos;

- Rupturas de stocks verificadas ao longo do Pais nos meses de Julho, Agosto e
Setembro imputaveis ao Fornecedor Glencore;

- Impacto dos precos altos na maioria dos clientes e consumidores devido ao

limitado poder de compra aliado, também, a alta de precos dos alimentos;

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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» A electrificacdo das zonas rurais e outras fontes de fornecimento de energia
contribuiram sobremaneira para a redugao das vendas de petroleo de
iluminagao e consequentemente o incumprimento do plano;

»  Em relagao ao Jet Al, a LAM teve consumos abaixo do plano por estarem
condicionados as negociagdes em torno do Mark-up que ainda nao foram

concluidas.

1.1 Mercado Externo

Para o exercicio de 2008 no mercado externo a Petromoc vendeu 41,274m? o que
representa um desvio negativo em relagao ao plano (76,716 m?) em cerca de 46%, em

resultado de:

* Precos nao competitivos em relacdo a concorréncia (Glencore, IPG, Adax) e
mercado regional com maior incidéncia para Durban;

* Adaptacgao de estratégias de posicionamento no mercado por parte da Glencore
nos seus primeiros dois anos de actividade face aos precos praticados pela
Petromoc e IPG;

* Rupturas de stocks e/ou timing incerto da chegada dos navios e pedidos dos
clientes;

* Arranque a titulo experimental com o processo de importagao de gasdleo em
regime de parceria com a Trafigura para a sua colocacdo no mercado
internacional naquilo que podera constituir a operacionalizacdo da Petromoc
Internacional. Esta medida contribuiu de certo modo para que as vendas neste
segmento nao se efectivassem nos mesmos moldes que os dos meses anteriores

do ano em referéncia;

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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2.Recursos Humanos

O principal objectivo da Empresa na é4rea de Recursos Humanos centra-se na
valorizacao do capital humano mediante o desenvolvimento de uma forga laboral

qualificada, dindmica e motivada.

Na senda da motivacao e permanente mobilizacao da forga de trabalho para a causa da
Petromoc que emprega 674 Trabalhadores dos quais 536 Efectivos e 138 contratados por
tempo determinado, tem implementado desde 2003 um Sistema Integrado de Gestao de

Recursos Humanos SIGHR, constituido por:

0 Subsistema de Recrutamento e Selec¢ao;

0 Subsistema de Formacao e Desenvolvimento de Recursos Humanos;

0 Subsistema de Avaliagao do Desempenho;

0 Modelo de Carreiras Profissionais;

0 Regulamento de Gestao Salarial..
E reconhecida pela gestao a necessidade de revisdo deste sistema nao sé pelo facto de
terem sido alterados os pressupostos inerentes a sua implementacdo, mas também
porque hé necessidade de acolher a derectriz emanada pelo IGEPE de pagamento de

todos os salarios em meticais.

Uma série de beneficios e regalias sociais complementam uma remuneracao situada
dentro dos padrdes do mercado laboral, dentre os quais se podem citar, como mais
relevantes, a assisténcia médica, medicamentosa e lutuosa, a Previdéncia Social na

dupla vertente de Seguro contra Acidentes de Trabalho e Seguro Ramo Vida.

No processo de Desenvolvimento da Forga de Trabalho, constitui instrumento basilar o

incentivo a formacao académica e profissional. A¢des de formacgao profissional e de

6

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008



>

eltromoc
Petroleos de Mogambique, S.A.

reciclagem no Pais e no exterior constituem igualmente precioso instrumento que
proporciona a forca de trabalho que a Petromoc emprega os conhecimentos e aptidoes
necessarios a acgao e a procura constante de solugdes qualitativas para satisfacdo dos

clientes, que sdo a razao fundamental da sua existéncia.

Os Graficos a seguir apresentam a composicao da forga laboral em 2008 face a 2007

Reparticdo da Forga Laboral por Género
2008
16%

Reparticdo da Forca Laboral por Género
2007
17%

84%
83%

mHomens mMulheres OHomens EMulheres
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3. Economia e Financas

3.1Resultados

No exercicio economico de 2008, com resultados antes de imposto na ordem de 128,12
milhdes de Meticais, o que represento um aumento consideravel quando comparado
com o resultado anterior (46,28 milhdes de Meticais). Por outro lado o activo total

registou um crescimento de 22,48%.

114 46 69 46

5,080
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3.2 Proveitos Operacionais

A Venda de Combustiveis contribuiu em 95% nos proveitos totais registados em 2008
(93% em
2007).

Totol | .0 6 24

10
Outros 136
14
Fuel oleo 12
344
et Riel 261
- . N 380
Petdlio de lluminagéo 379
) 816
Gasolinas
Gasoleo 4,783
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Sempre Presente

Total
Outros

Oleo de Transmissao

Oleo de Motor

Total
Outros

Armazenamento de Cond. Gas

T. manuseamento de combustivel
Transp. De Combustivel
Manuseamento Cond. De Gas 26

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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3.3 Custos Operacionais
3.3.1Custo dos Meios Circulantes Materiais

Mercadorias Materias Total
Existéndias 894,250,610 4,127,553 898,378,163
Compras 5,509,407,467 99,244,007 5,608,651,474
Regularizagbes do Existéncias -162,991,073 44,218 -162,946,855
Existéncdas Hnais -994,868,110 -5,046,246 -999,914,356
Qugtosdo Exerddo 5,245,798,894 98,369,532 5,344,168,426

3.3.2Remuneragdes aos Trabalhadores

O acréscimo registado nesta rubrica deveu-se a: (i) admissao de novos trabalhadores,
maioritariamente técnicos superiores; (i) revisOes salariais em consequéncia da
aplicacao do acordo colectivo de trabalho; (iii) a incorporagao da rubrica assisténcia
social nesta conta. Por outro lado, foi efectuado um refor¢o do seguro de reforma (cerca

de 24.863.536 de Meticais) na sequéncia de reforma antecipada de alguns trabalhadores.

2008 2007 Variacao
Salarios 222,464,995 159,284,243 40%
SQbsidios 41,271,390 42,588,777 -3%
Remuneragdes Extraordinarias 9,291,874 7,617,209 22%
Qutros 17,377,325 13,972,941 24%
" 290,405,583 223,465,177 30%

3.3.3 Fornecimentos e Servicos de Terceiros

Os custos com fornecimentos e servigos de terceiros, registaram uma reducao de
10,01%, quando comparados com o exercicio anterior. A rubrica transporte de carga

contribuiu consideravelmente para esta deicida devido a concessao de subcontratos (em

11

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008



Petréleos de Mogambique, S.A.

>

PeltroMmoc

Julho de 2007) com as entidades transportadoras do subproduto condensado, as quais

passaram a prestar directamente os seus servigos a Petromoc Internacional.

Aguae Hetreddade
Combustiveise lubrificantes
Material de manuntencao e rep.
Material de escritério
Artigos de actividade sodiais
Transporte de carga
Assistenciatécnica
Manutencéo e reparagio
Despesas Portuérias
Comunicacdo

Publicidades e Propagandas

Seguranca

Transporte de pessageiros
Viagense Estadias

Sguros

Rendas e Alugures

Qutros
Totais

2008 2007 Variagdo
4,387,134 4,134,573 6%
9,642,566 4,802,824 101%

33,118,430 17,823,721 86%
3,350,256 4,226,725 -21%
13,216,738 11,329,430 17%
106,537,225 206,347,484 -48%
34,337,126 26,750,971 28%
32,860,395 19,944,249 65%
34,234,108 33,458,265 2%
12,557,936 12,407,199 1%
8,944,709 9,768,155 -8%
15,306,561 12,653,331 21%
4,709,273 5,324,972 -12%
26,001,486 20,383,490 28%
23,843,596 24,123 534 -1%
43,396,803 38,502,630 13%
22,876,778 25,113,334 -9%
429,321,120 477,094,887 -10%

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008
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3.4 Demonstracgédo dos resultados
3.4.1 Resultados Financeiros
2008 2007 2008 2007
Qugose Perdas Proveitose Gonhos
jurossuportados a) 383,411,886 353,333,842  jurosobtidos 6,828,026 3,050,441
Amartizagdesde Imob. An 0 0 Rendimentosdeimoveis 6,178,492 341,331
Diferengas de cambio d esfa\ b) 712,815,652 840,575,712  Diferencas de cambio Fevor 588,892,072 871,913,648
Comissdes 0 24,369,739  Ganhosnaelien. De titulosneg 0 0
Qutras Perdas Fnanceiras 37,393,482 1,092,272  Qutrosproveitose GanhosHn. 11,813,322 59,109,989
1,133,621,020 1,219,371,565 613,711,912 934,415,409
Reaultados Financeiros 519,909,108 -284,956,156
a) O acréscimo verificado no saldo desta conta esta relacionado com os aumentos

b)

dos financiamentos contraidos junto do sindicato bancario para fazer face a

importagao de combustiveis.

Embora o metical tenha registado uma desvalorizagdo perante ao dolar
americano nao foi tao acentuada como no ano anterior. Por outro lado, devido
ao factor de responsabilidade em moeda externa superarem as
disponibilidades e os valores a receber, o efeito liquido das diferencas

cambiais é desfavoravel.

13
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3.4.2 Resultados Extraordinarios
2008 2007 2008 2007

Queose Perdas Proveitose Ganhos
Perdas em Imobil 2,318,670 0 Ganhosde MeiosImob 4,183,160 7,496,821
Perdasem MCM 0 1,428,836 Ganhosde MQM 0 0
Donativos 0 26,010 Restituicio de Impostos 0 0
Corregbese Imp. Exerc Ant 61,728,764 45,826,725 CorrecBesde Imp. Exerc. Ant. 900,387 36,207,775
Qutoscustose Perdas Extra 63,408,734 3,656,013 QutrosProveitos e ganhos Extra 1,536,853 11,486,760

127,456,163 50,937,584 6,620,400 55,191,356
Resultados Extraordinarios -120,835,768 4,253,772

3.5 Situacao Financeira

Na dindmica Estrutura Financeira da empresa durante o exercicio em andlise

verificamos o seguinte cenario:

Indicadores Financeiros

Liquidez Reduzida = I

T—

Grau de Cobert. Do Imob a

Autonomia Financeira h

0%

50% 100% 150% 200%

m2007

D2008

Autonomia Financeira e Grau de Depedéncia.

250%

De acordo com a tabela acima, verificamos uma redugao da autonomia financeira em

1.67 pontos percentuais e um consequente aumento do racio da dependéncia financeira

na mesma proporgao.

Relatério e Contas Referentes ao Exercicio de 2008

14



>

eftromoc
Petroleos de Mogambique, S.A. P

Grau de cobertura do imobilizado

Verifica-se um desequilibrio entre o investimento realizado e o financiamento obtido
que se manifestou numa ligeira reducao do racio de cobertura do imobilizado. Este
nivel de cobertura reduziu de 55% que era em 2007 para 52.21% em 2008 continuando

abaixo do ideal.

* Liquidez

No periodo em analise registamos um aumento do nivel de liquidez geral de 0.77 que
era em 2007 para 0.99 em 2008 o que significa que a empresa continua com fraca
capacidade de honrar com os compromissos de curto prazo, enquanto que a liquidez

reduzida registou um incremento de 0.49 que ere em 2007 pera 0.67 em 2008.

15
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3.6 Demonstrac¢des Financeiras
Balanco a 31 de Dezembro de 2008 MT  Demogtracao de Resultados MT
2008 2007 2008 2007
Adivo Qorrente
MeioscirculantesMateriais 985,872,709 808,378,163  Proveitos
Qientes 1,062,962,755 776,001,538 Vendasde MOV 6,757,719,863 5,126,090,550
Devedores 1,047,217,203 563,439,888  Vendasde Servigos 306,760,340 280,746,836
Caixae Bancos 434,173,620 245913220  CutrosProveitos 0 0
AntecipacBes Activas 7,107,882 5,700,865 7,064,480,203 5,406,837,386
3,537,334,169 2480433674  Qudos
QustosMQMVIC 5,344,168,426 4,253,432,987
Passivo orente Remuneragdesaos Trahalhadores 290,405,583 223463170
QéditosBancarios 1,759,452,281 159,174,745 Fornecedor e Servigos de Terceiros 429,321,120 477,004,887
Fornecedores 915,256,989 900,992,752 ImpostoseTaxas 3,971,661 3,356,457
Qredores 788,278,791 622,068,252  Amortizagdesdo Exercicio 110,976,253 107,836,588
Previsdes Para Riscos e Encargos 47,931,067 46,280,221  Provisbesdo Exercicio 126,600,536 14,280,503
Antecipacfes Passivas 55,974,816 85,400,672  Qutroscustos 4,209,298 386,171
3,566,893,94 3,249,916,642 6,309,652,877 5,079,850,763
Possvo Corrente Liguido -29,559,775 -760482,968  Reaultados Operadonais 754,827,326 326,986,623
Adivo de Médio e Longo Prazo Resultados Financeiros -519,909,108 -284,956,156
Devedores 155,346,810 148,633,861  ResultadosExtraordinarios -120,835,768 4523772
MeiosImohilizadosLicuido s Rewltados Antesdo Impogto 114,082,450 46,554,239
Imobilizagbes Financeiras 60,500,476 60,993692 IRPC -44,384,542 0
Imobilizagbes corpreas 982,524,904 034,266,769  Luao Liguido do Bxerddo 69,697,908 46,554,239
ImobilizagBesincorporeas 29,885,264 20,182,903
1,072,919,644 1,015,443 364
1,198,706,679 403,5%,257
Qéditosa Médio e Longo Prazo
QéditosBancarios 798,885,237 125,109,069
Qredor Etado 33,180,647 33,180,647
Qedores 5,288,575 6,193,808
Provisde para riscos de encergos 52,543,579 0
839,898,033 164,483,524
FundosProprios
Capital Social 476,000,000 476,000,000
Fundo Social de Trabalhadores 5,455,119 5,455,119
Reservas 52,830,413 50,516,202
Lucros Acumulados -295,174,79 -339,144,827
Lucro Liquido do Exercido 69,697,908 46,284,239
303,808,641 239,110,733
1,198,706,679 403,5%,257
16
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3.7 Mapa de Fluxo de Caixa
2008
Adividades Operadonais
Resultados Liquidos de Exercicio 69,697,908
Alusamentos
Resultados FHnanceiros 519,909,108
Amortizacdes de exercicio 110,976,253
Provisdes do Exercicio 126,598,286
Aumento da Dividade Terceiros (Devedores) -483,777,315
Aumento daDividade Terceiros (Aientes) -286,961,217
Aumento de dividade Terceiros 123,452,504
Aumento De Existéncias -87,494,547
Aumento dos acréscimos de Proveitos -1,407,017
Diminuicdo de Acréscimos de Qustos 71,048,790
Variaco dos Resultados Extreordinarios -123,727,867
Mais Valia na Alienacao do Imobilizado 1,361,673
Huxo das Adividades Operadonais 39,676,559
Adividadesde Invesimentos
Dividendos 0
Jurose Proveitos Smilares 24,819,840
Recebimentos Provenientesde Imb. Hn 0
24,819,840
Pagamentos Respeitantes a:
Imobilizacbes Corporeas -156, 660,560
Imobilizagcbes Incorpdreas -815,000
-157,475,560
Huxo de Adividades Operadonais (2) -132,655,720
Adividadesde Fnandamento
Recebimentosde:
Bmpréstimos Obtidos 848,401,783
Pagamentos Provenientes a:
Jurose Qustos9milares -410,832,781
BEmpréstimos Bancarios -156,329,441
Huxo das Adividades de Finandamento (3) 281,239,561

Variacao de Caixa e Seus Equivelentes (1+2+3)
Caixas e Seus Fquivalentes no Inicio do Periodo
Caixas e S=us Eguivalentesno Hm do Periodo

188,26 0,400

245,913,220

434,173,620
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Responsabilidade da Administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela preparagdao e apresentacao apropriada destas
demonstragdes financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Mocambique. Esta responsabilidade inclui: concepgao, implementacdo e
manuten¢ao do controlo interno relevante para a apresentagao apropriada de
demonstragdes financeiras que estejam isentas de distor¢oes materiais, quer devidas a
fraudes ou a erro; seleccdo e aplicacao de politicas contabilisticas apropriadas; e de fazer

estimativas contabilisticas que sejam razodveis nas circunstancias.

Responsabilidades do Auditor

AN

E responsabilidade do Auditor, expressar uma opinido sobre estas demonstragoes
financeiras baseada na auditoria realizada. Excepto quando as limita¢des incluidas no
paragrafo 1 das Reservas abaixo, conduzimos a nossa auditoria de acordo com as
Normas Internacionais de Auditoria a fim de obter seguranca razoavel sobre se as

demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢ao material.

Uma auditoria envolve e execuc¢ao de procedimentos para a obter prova de auditoria
sobre as quantias e divulgacdes de demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do juizo do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢ao material das demonstragdes financeiras, quer devido a fraude que a erro. Ao
fazer estas avaliagdes de risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentacao apropriada das demonstracoes financeiras pela entidade a
fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriadas nas circunstancias,

mas nao com a finalidade de expressar uma opiniao sobre a eficiéncia e controlo interno
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da entidade. Uma auditoria também inclui a avaliacdo da adequagao das politicas
usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela administracao, bem

como a avaliacdo da apresentacdo global das demonstragoes financeiras.

Entendemos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria.

Reservas

1. De acordo com as politicas contabilisticas e com o estudo actuarial efectuado pele
Alexander Forbes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, a Empresa registou
na rubrica Previsdes de riscos e encargos, 52.573.579 Meticais para fazer face as
responsabilidades com pensodes de reforma e sobrevivéncia. Contudo, a criagao
destas provisdes nao considerou na totalidade as responsabilidades por servigos
passados com reformados e pensionistas, nem a quota-parte das

responsabilidades passados com o pessoal no activo.

Por outro lado, dado que os pressupostos adoptados pelo actuario para proceder
ao estudo supramencionado, ainda nao foram validadas pelas diversas entidades
intervenientes neste processo, nem foi efectuada pela avaliacdo de
responsabilidades com pensdes de reforma a data do fecho das contas, nao
estamos em condi¢des de opinar sobre a razoabilidade da responsabilidade total

com pensoes apuradas por este estudo.
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2. A analise efectuada a contas de terceiros, identificou a existéncia de cerca de
463.575.239 Meticais, que pela sua antiguidade se configuram de cobranga
duvidosa, os quais respondem essencialmente as dividas de Air Corredor e da
Exor. Contudo, a Empresa tem constituida uma provisao de 119.15.619 Meticais,
pelo que a rubrica clientes se encontra sobreavaliada em cerca de 344.159.620

Meticais, com efeito inverso nos resultados de exercicio.

Opinido com Reservas

Em nossa opiniao, excepto quando ao efeito dos ajustamentos que seriam necessarios
efectuar caso nao existissem limitagdes constante no paragrafo 1 acima, e quanto ao
efeito do ajustamento referido no paragrafo 2, as referidas demonstragoes financeiras
apresentam de uma forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicao financeira da PETROMOC- PETROLEOS DE
MOCAMBIQUE, S.A, em 31 de Dezembro de 2008, e seu desempenho financeiro e seus
fluxos de caixa, do ano entao findo, em conformidade com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Mog¢ambique.

Enfases

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengao para o facto

de:

+ A PETROMOOC, ter alterado a sua politica contabilistica, alteracdo com a qual

concordamos, no que respeita o registo de responsabilidades por Pensoes de
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reforma, tendo decidido neste exercicio efectuar um esforco da respeitava

provisao ate ao limite maximo fiscalmente aceite.

O efeito desta alteragao da politica contabilistica traduziu se um acréscimo dos custos

do exercicio 52.543.579 Meticais.

Nestas circunstancias as rubricas do balango e dos resultados efectuados pela situagao

acima referida com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, nao sao comparadas com os

saldos do exercicio anterior.

A Direccao Nacional de Combustiveis ter decidido através da Nota n° 70 de 19 de
Marco de 2009, assumir o pagamento do subsidio de compensacao de pregos de
combustiveis, no ambito do programa de reestruturacao da empresa, o que se
traduziu numa diminuicao dos custos do exercicio, no montante de 237.819.088
Meticais.

Chamamos ainda a atengao para o facto de a Empresa acumular elevados
prejuizos ate que a data de 31 de Dezembro de 2008 ascendiam a 295.476.891
Meticais e também pelo facto das responsabilidades correntes ascenderem os
seus activos correntes no valor de 29.559.775 Meticais, pelo que a continuidade
das operagoes da empresa, pressuposto assumido na preparagao das suas
demonstragdes financeiras, estd fortemente dependente do seu equilibrio
financeiro, a conseguir através da realizacdo das operagdes lucrativas no futuro

e/ou de um continuado apoio financeiro dos accionistas e/ou da banca.

Maputo, 27 de Abril de 2009

ERNEST & YOUNG, LDA
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